Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Dedisim
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Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki

Yurt ici UFE
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Enflasyon Raporu
Temmuz 2026

TUIK verilerine gore Temmuz ayinda aylik
enflasyon %1,78 artarak piyasa beklentileriyle
uyumlu gerceklesti. Yillik enflasyon %31,75’e
cekirdek %29,91
seviyesinde gerceklesti. Bu donemde 13 ana

gerilerken, enflasyon
harcama grubunun 12’inde aylik bazda fiyat
artis1 goruldu. En belirgin artislar %10,74 ile
%2,59 ile
gorulurken; lokanta ve konaklama hizmetleri
yaz sezonu etkisiyle %2,28 artti. Aym
donemde aylik UFE %1,52 yiikselirken, yillik
UFE %27,83 seviyesine geriledi.

saglik, ulastirma gruplarinda

%
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TUFE alt kalemleri incelendiginde ulastirma
grubu 0,44 puanlik katkiyla en yuksek katkiyi
saglayan kalem oldu. S6z konusu grubu 0,40
puan ile gida ve alkolsuz icecekler ve 0,32
puan ile saglik gruplan izledi. Saglik grubu
Temmuz’da aylik %10,74 artis gosterirken,
alt kalemlerde ayaktan tedavi hizmetleri
%23,07 ve yatarak tedavi hizmetleri %7,35
yukseldi. Gida ve

alkolsiz icecekler

tarafinda ise diger sebzeler, taze veya

sogutulmus uriin grubu %25,87°lik fiyat artisi

kaydederken taze meyve ve sebze
gruplarinda fiyat dususu meydana geldi.
alBaraka 0
BANKNOT
Temmuz ayinda UFE %1,5 seviyesinde
gerceklesti. Boylece yillk UFE Temmuz

ayinda da gerilemeye devam ederek %27,83
ulasti. UFE alt
incelendiginde aylik bazda en yilksek katki

seviyesine kalemleri
0,78 puan ile elektrik, gaz iretim dagitim
grubunda kaydedildi. Soz konusu sektor aylik
bazda %10’a yakin artis kaydederken yillik
%11,7 yiikseldi. Ayuk UFE’ye en fazla katki
%2,13 yillik
%22,6 artis kaydeden tekstil urtnleri oldu.

yapan ikinci sektor ise aylik

Buna karsilik ham petrol ve dogal gaz kalemi
0,19 puanlik negatif katkida bulundu.
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Sekil.4 TUFE Alt Gruplar
TUFE, Aylik % Degisim
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Sekil.5 YI-UFE Alt Gruplan

Yi-UFE, Aylik % Degisim

40 = Elektrik, Gaz Uretim ve Dagitim
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon
C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim
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Enflasyon Raporu
Temmuz 2026

Temmuz ayinda enflasyon uzerinde en
belirgin etkiyi, toplam endeksin %16,62’sini
olusturan ulastirma grubu yapti. Bu
kalemde fiyatlar aylik %2,59 artarken, yillik
yukselis %30,83’e ulasti.
bakildiginda motorin fiyatlan gecen ayki
%4,40’Ik dususun ardindan bu ay %7,16

oraninda yukseldi. Yurt ici hava yolu yolcu

Alt kinlimlara

tasimaciliginda ise fiyatlar aylik %9,07 artis
gostererek dikkat cekici bir artis kaydetti.
Ote yandan giyim ve ayakkab1 grubunda yaz
sezonunun etkisiyle fiyat dususleri devam
etti.
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Haziran ayinda yavaslama egilimi gosteren
elektrik ve gaz Uretim-dagitim kalemi,
Temmuz ayinda %9,7’lik artisla yeniden
yukart yonlu sinyal verdi. Alt kinlimlara
bakildiginda, elektrik Uretimi, iletimi ve
dagitimi %14 oraninda vyiikselirken, gaz
imalati1 ve dagitimi %6,1 artis kaydetti.
Dolayisiyla endeksteki genel yukselisin ana
kaynag1 elektrik tarafindaki giicli ivme
oldu. Bununla birlikte UFE icerisinde
yaklasik %20 paya sahip gida urunleri
grubunda fiyat artis1 aylik bazda %0,47 ile
sinirl kald.
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Temmuz ayinda cekirdek enflasyon aylik
bazda %1,80 artarken yillik bazda %29,91
seviyesine yukseldi. Hizmet enflasyonu
%3,18 seviyesinde gerceklesirken bu veri
son 5 ayin en yuksek seviyesi olarak
kaydedildi.

gerilemenin

Enerji fiyatlannmin iki aylik
ardindan  %2,30
cekirdek gostergeler uzerinde belirgin bir

artmasi,

etki yaratti. B endeksi %1,66 ile mansetin
C endeksi %1,80 ile
mansete yakin seyrederek genel egilimle

altinda kalirken,

uyumlu bir gorunum sergiledi.
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Enflasyon Raporu

Temmuz 2026

TUFE (%) Yi-UFE(%)
Tarih Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
Tem.26 1,78 31,75 1,52 27,83
Haz.26 0,99 32,11 1,80 28,09
May.26 1,71 32,61 2,75 28,93
Nis.26 4,18 32,37 3,17 28,59
Mar.26 1,94 30,87 2,30 28,08
Sub.26 2,96 31,53 2,43 27,56
Oca.26 4,84 30,65 2,67 27,17
Ara.25 0,89 30,89 0,75 27,67
Kas.25 0,87 31,07 0,84 27,23
Eki.25 2,55 32,87 1,63 27,00
Eyl.25 3,23 33,29 2,52 26,59
Agu.25 2,04 32,95 2,48 25,16
Tem.25 2,06 33,52 1,73 24,19
Haz.25 1,37 35,05 2,46 24,45
May.25 1,53 35,41 2,48 23,13
Nis.25 3,00 37,86 2,76 22,50
Mar.25 2,46 38,10 1,88 23,50
e
Ayhik (%) Yilhk (%) Cekirdek Ayhk  Yilsonu  Yilik 12 Ayhk
Enflasyon Ortalama
Yurtici UFE 1,52 27.83
Ara Mali 0.81 26,79 AEndeksi 1,93 20,28 32,20 33,46
LEVEIT T 0,40 26,57  BEndeksi 1,66 18,78 30,98 31,28
Dayaniksiz Tiiketim Mali 1,33 32,46
. C Endeksi 1,80 18,66 29,91 30,69
Ener)i 4,83 26,62
Sermaye Mali 1,09 21,28 D Endeksi 1,70 19,34 30,86 31,77

Tahmin ve Beklentiler

TUIK verilerine gore Temmuz ayinda aylik enflasyon %1,78, yilik enflasyon ise %31,75 seviyesinde

gerceklesti. Bu surecte yonetilen-yonlendirilen uruinlerdeki fiyat ayarlamalarn ve enerji kalemindeki

yukselis enflasyon uzerinde yukari yonlu baski olusturdu. Buna karsin giyim ve ayakkabi grubundaki

dususler ile cekirdek gostergelerdeki dengeli seyir, dezenflasyon sureci acisindan olumlu bir gorunum

sergiledi. Jeopolitik gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi’na yonelik arz kesintileri kisa vadede risk unsuru

olmaya devam ederken, TCMB’nin 13 Agustos’ta yayimlayacagi Enflasyon Raporu ve toplantida

verilecek mesajlar enflasyon beklentilerinin sekillenmesi acisindan kritik onemde olacak.
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Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin
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